Matsa Resources Limited (“MAT”) ist ein in

Westaustralien beheimateter Goldexplorer,
der sich hauptsédchlich auf die Entwicklung
der Mount Henry und North Scotia Lager-
stitten im Norseman Golddistrikt von West-
australien konzentriert. Mit den Mt. Henry,
Selene und North Scotia Lagerstitten hat das
Unternehmen Zugang zu rund 1,5 Mio. oz
JORC-konformer Ressourcen der Kategorie
“angezeigt” (67%) und “abgeleitet” (33%).

Investmenthdhepunkte

Wertansatz
¢ Matsa plant die Entwicklung von Mt. Henry
und North Scotia.

Folgende Szenarien schnellen Cashflows aus
hochgradigen, oberflichennahen Ressourcen
ergeben sich:

- Mt. Henry: 560.000 t mit 2,8 g/t = 50.000 oz

- North Scotia: 120.000 t mit 7 g/t = 28.000 oz

Matsa hat mit Focus Minerals Limited (ASX:
“FML”) exklusive Verhandlungen iber die
gebiihrenpflichtige Verarbeitung von Material
der North Scotia Lagerstdtte aufgenommen.
Die Verhandlungen mit Focus und anderen
iiber die Verarbeitung von Mt. Henry Erz mit
niedrigeren Gehalten werden ebenfalls fortge-
setzt.

Derzeitiger Stand
¢ Abbaulizenzen mit fritherem Abbau und Kon-
zession der Ureinwohner wurden gewahrt.
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e Machbarkeitsstudien werden derzeit erstellt;
Abbau sollte bis Februar 2010 moglich sein.

* Produktion in der Frithphase sollte von spéte-
ren, groBen Minenentwicklungen profitieren.

Projektportfolio

Mount Henry

* Mount Henry bietet die Moglichkeit fiir sofor-
tigen Cashflow aus den flach gelegenen, hoch-
gradigen Ressourcen von ca. 140.000 oz (1,5
Mio. t mit 2,9 g/t).

* Eine Abgrenzungsstudie mit einem angesetz-
ten Goldpreis von 1.400 A$ erbrachte ver-
schiedene Szenarien mit einem freien Cash-
flow von 12 bis 30 Mio. $.

* Der maximale operative Investitionsaufwand
fir die Inbetriebnahme betrdgt 1 Mio. $, ein
schlieBlich 400.000 $ Kapitalaufwand bei einem
Produktionspotential von 25.000 bis 50.000 oz.

* Durchschnittsgehalte von 2,8 bis 3,2 g/t

North Scotia

¢ 560.000t t Gehalten von 3,3 g/t fiir ca. 60.000
oz in der FW1 Ader, darin eine hochgradige
Zone von 120.000 t mit Gehalten von 7,5 g/t
fiir 28.000 oz.

Die Abgrenzungsstudie fiir North Scotia mit ei-
nem angesetzten Goldpreis von 1.400 A$ er
brachte verschiedene Szenarien mit freiem Cash-
flow von 15 bis 20 Mio. $ bei einer Produktions-
menge von 90.000 bis 120.000 t in der offenen
Grube.
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* Der maximale Aufwand von Barmitteln fiir die
Inbetriebnahme liegt bei 1 Mio. $, einschlieB-
lich 350.000 $ Kapitalaufwand.

¢ Durchschnittsgehalte von 6,8 bis 7,3 g/t.

e Machbarkeitsarbeiten und beschleunigende
Arbeiten zum Erhalt der Abbaugenehmigun-
gen sind im Gange; die Abraumbeseitigung ist
abgeschlossen und metallurgische Bohrungen
sollen in den kommenden Wochen beginnen.

Norseman Exploration

Das Unternehmen besitzt mehrere Prospekte mit
wichtigen Zielen auf North Scotia, die zusétzli-
cher Exploration beziiglich Ausdehnung in die
Tiefe und entlang der Strecke bedurfen.

Siidostasien

Das Unternehmen hat o6ffentlich mitgeteilt, dass
man mehrere Moglichkeiten der unteren Stufe
in Weltklasse Minerallagerstdtten in Stdostasi-
en prift. In Bangkok, Thailand, wird ein kleines
Biiro gefiihrt, um diese Aktivitaten zu unterstiit-

zen.
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